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PENDAIIIJLl]AN
Induslri sem.n nasional tang nolabene

memiliki larrlierislil padar nDdal dan pddal
tenaga kerja lcnrs berkembang d, tengan
persaiogan \ang semaki'r taJam Kondrsi iru
butan tnnpa alasan. pada sarr makro etonomi
masih menshadapl kelesuau sepenr rendahnra
laru perelonornieD \an! han\a sekx& ar-7
penen, lrDgkal inilasi yang menembus dua dign
(di alas 10 persen). junrah pensanggural
mencapar seknar 60llu orang_ i.dunn senren
secda pollil meinbenkaD Lonrribusi barl di
daera| maupun .x\ional dcngan nrcn\er.W
lenaea lerja dan ,Enbcrikin lonrnbusi
pemasukan lerhadap pajd \ang tidat sedrkil
(Bappenas. lt)08:l) Pe.tenrbanuaD renebul
salan sdunya dap:{ terlhat dui srsr roral
produtsi ;ndNlri semen nasional rarg rala-ral:l
per rihD dapal mencapxi t5 mih semen Bit.r
drhilrns. jumlah produlsi ni le u
menunlulikan produllirrlas trng lergotong
sdgal insgi tada ukuan sebuah produk \anc
buhan h,uang lrimer Sahl salu masalatr ![ama
lang dihdapi pemilit petusataan .dalah
menredrrlan modal keria \ans drperlukjr

'Dosen Fak. Elonomr Lnire.siras Baldghaji

uDluli nenunjDg legrallnl-lieglatan operasional
perusahaen tffg selalu mengalarni perubatran
dari periode \ang salu ke penode be.rtrin)a
Olch lcrenr rtu "eorang m rtcr keur grn
hJru. frnrpu Lls rarUqrp Lrnlut met,har
pcrubrhm perubrnanlang teiadi di perusaha.an
le.utxma \ang nten\angkul pengelolarn modal
keria \xns drmulai dan perencannin.
pen\usunan. pelaksanaan dar penga$ asm
modal keli itu sendrn

Aerdalarlm da1a pada lmpiran
menuntulkan bah\ia perusahaan sol,blt. pada
induslri semen seiat tahun 2001-200? slruktur
kela\ aanD\a mensalami Iluktuasi, temudian
rnenrngkrl pesal padi tahun 2008 lartu sebesar
l,r.E6 persen. dm meourun sedikrl lada tahun
:l)(1, scbesar 13.2,) perren. LemudiaD meningkd
lesd pada lrhun 2010 nentadr sebesar 2j..i5
persen Apabila dirara ralaLm setana 8
(delapan) lahu inr nrulitur teka\.un tang ada
pxda indunri semcrr mengalam penrngkal[r
]ang positil scbesu 8.21 lersen. peryuraran
modal tcrj! indush semen rnulai lalrun 2001
sanpar deng:n iahun 201(' juga meneatar11l
tluktuasi tetapr .trla diata,rala mengatami
peningkatan sebesdr il.5t persen ScdJngkan
pada di sisi /irrrl, o, ,r!c!/,!nr pada tutrun

Pe g.rlth Kebtjdktn lvlolldl Kerio lerha.tu? Retu.h O11 lttEshent t,atld thtlu tihktl
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200.1 mengdami penurunal rang sangal dr*ris
\aitu sebesar minus t?.83 persen. kemudio
pada tahud lr)05 mentngtal dratlis sebesar
1.1..15 persen. lenrudian secara terus menerus
nrcngalmr penuuan hjngga pada lahur 2007.
kemudran selama dur lahun beriluhva
nrensalairi penrnlka1an kembati hfigga lahiut
:009 sebesar 1557 persen pada lahuD 2010
Rcttk on ltiteltn nt menealanri penurunan
\ane $ngat drallrs vaitu sebesar nxnus 6..1(l

Salajr sJru mdsdld !rdno rJr! dhnt.rfr
p(rusilrm dJcl.rh na,n\edrJk.rn rnoJdt terr!
vang diperhlan untut menuntang ke$alan-
kcgiaLm operIrsional penEaha:u va.g selalu
menBdlrn puruhalan rhn pe rode \r|E \itu Le
pcnude b(nLum\,r ulelr L.ucm ru \eorrn,
mannjer leuJrsxn hsnr rnrmrr d.rn rocr.;
urrul me rhil perubJh.u-perubahrn rmu rqrrrdr
dr per6d aan t",rr,:,". rrrg ,"c,,.,nqt,r
pengelolaal modal k€ria \ar dimutar dei
perencanarra peDlusunan. pelaksmaan dor
penr{rssu lJJl lerr rru \(nd],, Ilnerrl
Leuugin me|\rnskur Leber r$,lrn Der!,ah,,;n
daldn mencapai luiuan \nng letah diGraftan
menggunakan beberapa k.rtefla dianlara .a

lkntlt o l]rrcstment Rctuth on tifrtr Rr.t1k
L:v ['trrt. lionotu. tohe ALLted dM
sebrgain)a MennrLrl Sa$,ir 1:005:ll9) modal
Icrrd adJhh lere urd.rn .r r\. tJ)(d \1nLrdinrilrk perr(rndr JLtu drprL o rl;
drmalsudtan sebagai dda \ans hanr rersddrr
nnlirt membrav, legralan operGi petusanaan

\4a.bno da,1 lldtrlo (200ir2) meilalatian
bahNa perulahaan nemiliki I (tiga) mrcanl
tr!]uar ulmra vang saling berkaxan : (ll
l4encapai atau memperoleh taba nlaksinral
unlr* Lenahnuran pemitik perusah.a.: (2)
MeniaEa kelangsugan hiduf perusahain ls,,,r.r,tun)_ (3) lreocapai lese]alrlerad
mas).aralar sebagai rargguns ja\\ab sosial

Profllabrlitas nienurul Rilanto (200t:17)
du llarahap (100.130.1) adahh

'nengganibarlan 
kemampuan perusaham

mendaparkan laba nrelalur semua temunpuan
dm su0]be. \ang :da sepeni penjuala,. k6.
modal. lumlah kana$an, iumt.tr cabans daJr
sebagarn\ a KondisiLebitakan modal l\ena \an!
diluniukkd oleh Ras,o Lanczr g'wrcniniti,ti.
Rasio Pe4rLrtaran \,Iodal Ketta($afttng ( ilttkt!
rrl, r,r.,) Raio ALlIx LJnr.r Terhrt.n
TorJ \l,rr\a (, tlntu )\.,.1 rt ttrt -t,\t;t
Rasio tlulang Lan.ar Ie udap Torai Akti\a
(('tt'reht Lktklinet tu Toh, _!rr./) dan tondrsi
Raht, On lhwemeht \.ROI) \rDg diatanri oleh

Indusrri Semor vang lerdaflar dr Bn.sa Efe(

Berda\arlian data dan reori Mn,
d,^(inJl:\.r dr ?,:r: r J \br.r4erjJo. potor
oe r'6: l.}J ' dr,am pr (. , J., in, rd1r.,.,
apalah kebiialan modal keta baik secan
. . ur' .4 I'J rplr c. .rJ fr- . berD-rr:a.,1
rdhdlp /(,.. ,r /.,. /z! . paJJ ndL rn
.. r cr .rn: rcrJ. ir.,r d, BJ.e Le" tidone,rl
perlode 2003 2010

Sedanslan lujuan penel,rian ini adatatr
, lrLl r'el c.d , it.Jl:t- l(t-r'-rJn r, rc 1..t,
'J.t .e.arJ ar.r. r rrupJ! recard rjr,dr
herD-nJ.ir.,l rJr\.,o rp ki.r. ,Lt t:.,.ta.,
pMa nrdrslri semen lug lerdan dj Bu.sa

T.lnah Lileratur dan lliporesis
]!lodal Kerjn

uc.or a ,-, '{j, LeruTJ Lx .rcJ
..t,crnJ 'r t,.od rerora.. -n r|',,,.r rrr.o
lersebu sebagdi pola pembiaram \mg beBrlat
ko.se^alrl agresill dm moderal pola
pe0ibia\aar \ms beniht konser\arit diciritar
dcfgrd sil'ap roalenren r g niempenahanlal
trngkar aktira lancu t.ang ri.!!i Asursinrr
\i, , T., Ja,an ldJLr .em.,tr, LLr
'.1, rr,,1'., Poi. temh ,\.,m r,re.r .d3tJn
sebalikn\a pola itu dcrritan o)ch sikap
troaremen \ang meniaga lingkal akhla lancu
serendah mDsli" sepaniarc dapar nrendukung
penjualan. dengan proporsi \ang tinlqr anltuaLr,Jre .,. u 0"n t...trJhir rLrd.. \r :re-l
n akan menghasrllan rngkal nodal terJd
rendah ballan negxlrf dan kemampuan
nlemlE.oleh laba \'ang |ngs Konseliuenen\"
adalin resiko \ang ringg,. pota pembiaraan
Drderal berada drmta.a tedua pola 1e,sebul
kebiiaLan ini berusrha unruk mempenemuLln
rnnsaJlluh le po r(Lr\r din Lc\raiiban densao
setep.l-lepahla sehingga lendan an akli\a
akan dilall]lan den$n inslrunren penda.an
\ang nrdmiliki nrasa iallh (empo kurdg tebrh
sona. Merode pembia\aan inr mcmpar.ar model
'Ja pJl ,^,J<, .Ln.n3r.er,j drAurE,Jn
fed.mD fembelJ.ran dcln per6ihaan
A. Hrtbungan R,6io L^nc^. l]ore\t Rorit)\

ttthlidap Return on Inraine t (ROtl
( urrcflt t:tdtia adalah perb drrgan olara

J\r,d ..1cJ. dc1!.,r t'r.ror'J1. RJro.
meniriukkan berapa besar hulau iscar ,m!
d, d,, o.en . I r,, i ,n"., J"",-i,.-

()ttent Rah - t-tr1.ut 1\\.^,t(.uterr
Ltohtlli.\ \ lAi Nr.ent
Senralin besar .asio an nrata senrakin
lcn)irpLr pcr r.Jnrin J.rL( Te,u.Lr
Lerajiban langka pendekD\a Satai lalr
msur Lcttakan nlodal Lo[a berasal dtur
altira lancar berupa las, pruung di!

';,";:::: [i;';#;y:';!::l: :;;wRe,uh 
on hNes,hen po,1d )n tks'i emcn
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penedraat Mengelola modal kerla berani
mengelola akli\a lancar AlLi\a lancnr
brasm!:a drkaill,al dengan hule! tancar
Oleh sebab nu dalur nremaha i pengetuan
modal te4ll berlaitlI pula dengar tularg
hn.ri Dengan kondis, leienlu al,iira
lancar mampu nrenghasittan tieunlungan
(!roliiabilrlas) bagi pemilit perusahaa

B. Hubungan Rasio Perpntara Modal
Katj^ \ly.,r*ing Cd?itdl Tuflo1'et Ratio)
tarh^tl^p Rctu nh ln\en4p (k0t)
Rasio lerpularnn modal (erra merup*ln
lerbardiDgan anlarr penlualan dengin
tunah keseluruhar akliia lancar \a,s
diDiLli suatu terL$ahaan pada suatu
periode leftotu dipal dihrtLrng dengs

tu'kug altrtdl hhovr - r\?/ tr.r,,,!c/
llbtk!1g ( dp1lttl :i lt)0 pcrcent
Semati. besu rasio perpxralm modal keria
nmliasemal,ir baik suanr perus.ha. drmana
persenrase modal kera )ang ada numpu
merghmrltan iurnlah pcniuatar rerlenlu
Seltun nu sematin bcsd rasro mi
mlnuntukkan eleklifrtva pemarlaalan
modal kerli \dg leBedix drla.t
rneninglalksn profrlabililas perusahaan

C. Hubungan Rasao Jtrmlah Akriva Lancar
terhadap total Aktiya (aane t Attets tt)
llttal Ass.tt Ralio) terh^d^p Retu. ot
l \estht.ht \ROI)
Ralro jmrah aklr\a lancar rerhadap tolal
akin a nrerupakan perbandrnlin jumtah
alti\r lmcr terhadep ro(al al,1i!a \mg
terdapal diperusala: vang dtnlal?tan
dilam pcrseD {Sa$ir 2005:1.t4) Dnpal
drhilung delgan rumus:
t.itue t ,ls.\ct.t h totdt /1\\ets Rdtk)
Total L rten! A\ctsilnhl As\e6 \ lA0

Scmrkin besar rasio semilin bait taena
nreiu iukkan lerseditur\a Las. pn(rns dm
penediaan \me merupakan ha.la lancar
\tng palins likuid drtraDding dengal
teseluruhan ahia !m! dinltiti
pe.usa|aan .Adanla akrira \ang liturd
dapal digunalan se\aklu{\atlu dapat
rnembia\ar kebutLrhd operisional
perusal.:tn dalanl r gkr menghasilko

D. tlubungan Rnsio Jumlah Hulang LaDca.
terhadnp Toral Akti\a lcutrc r
Liahilities to T tiil A$ets Rttk,t terhl.dnp
Retuttt oD I re\hneD, \lt0l)
Rasio rumlah hltang lecar lerhadep tolxt
aktira merupakar perb dingan judan
hutaDg lancar (orhadap lolal akti\a rang
lerdapal drperusafiarin \are dilnalakarl

dalan pcrsen (BarliaD & Sudjala
1003 78) Dipar dihituns delgan rumus.' .... l..tb .-'t t to. 1...r ttttd,.,n.'-.-.. t... ...-. ,,t.. 1\,.t,^ t\r

Ralro ini rneDekanlan lenlingnva
pendanam hutang bagr perusahaan dengin
lalan menuniukkan besamla aklt\a
r'e'r .Jl !rr \.r I dro'a\ar Je1. 'n nr.rJl-
r.,',"\r lrcnde( \e11",n bc.d pc..e 

'd.ependanaan bensnl dari eluiras pemesang
siham natr dei sudur trednu beanal,tu
malin besar po.lmdunsan bl€i pembelr
piryarnan Semakrn lingli .asio tni mala
scnilin besar resilo teuangan reg dapal

f'ofiDhIra
perus.haar Semitin kecrl rasio inr mak!
.crn.-I'- odI rJr..errl.r. le, ks\o

Prolitabilitas PerusahaAn
Proljlabrltl6 perus$mn diiodik6ike oleh

aorntn&\ (lxba) Menurul Cilrntur (200:t r1)9)
?tufitn) i^, ^ the rckrtunlhtp h.t||eet

t.:f.n cs drtlto! gder|tet{ bt ttrlg the lrn !
ast.trloh cn eht otll lipltr" ptoduc!Na
a./t",/,er" Sedmg(an Brighain dan Ilouslon
(20i)l lj!) mengalrla balNa protjlabrtitas
adalan hasil bersih dm se.angt{ian lebrrak]r

Sela'n rlu Brigham dan Dales (:00.1 107)
rneDgarakai balr$a i,lht1htliry tutb' drc n
:lrotp o/ ftrto\ thdt nnnt ttu utnbn^t elb.t\
ol lkttult\ dttc$ tndnaeenur dnLt dtbt an
apIdtbn; Hal rersebul mellunjukkan rasio
profi tabililas merupal,an suatu lietompok rrsro
rang menrniukkm .Lspclt likuidilas. mdalemen
atliia dar besarn\a oparrsional perusaha.n
\ane dibta\ai dari lumber hLrrang Dalm
perel;liu rn,. .6io )a g dipalai untul
nrengulur prollmbililas adalah R.hm on
Inre n. t (ROl) C,rnran (2003r6s)
nrngalalrn bah\la -Ruu ah tindl Ast.tt
(ROA) n.dJ!/.! th. owrall etlc. v]1e\s d
trahagrne t th gt rlnS ?rofits wth its
nnildble ns\ctt aln .dlled l1c icnnl oh
ihte\lncnt lROt)' Bod6artan defeDisi
reaebul bah\a ltehlm oi lhvc n ni .sttt,,tt
laitur\a t hr., o, 7'oral lrrc/r yang engukur
linskal efekililas nrafaienren datam
menghasilka laba denear pcmmlhalan dri
,Ixva'xllr\a \ rng djnilili perusahmn
Kemarpuhb.an (/,/?rrdrilrfi) nrerupakm
lrasrl akhir be^ih dari bcrblgai Lebriltld da,
tepuLusan muaiemen Rasio temampulabaal
atrn niemberikan sambaran daD la$ilban akhi.
ienlang rirrgkfl ei_ekrilii pengeloiaan

Rasio p.ofitabtlilas perusah?an \aD8 unrum

I'cngdruh Keh1akan Motlal Kartd ththd.ldp Itenth O]1 Intestn.nt patd 1n*6ti Setuen
Di llxr\a Elik lnJon.stu PtthAt )aa.-)nta



d,Jrakl'nc rJrurSJ\ rr2i.r.. r,doJah (i)
\I.ff lJ0. ^ 

..r ,-.v.\ /..r.. ?.,- ./, (t,
MargD Laba Be$th \Nu prortt fi.rdtEthJ: (3)
Renr,rhil ras Eloiumrs (d,\. tarttn? t@,|:
t)t ll.itnt t)h tn\t\hrL t tROt) l5) /{,,,, rrl
& 

^, 
(RoE)

Dari ulural r.sio prorjlabilltas di al6_
penelili menganrbit r.sro ut r R.r/, 0/?
ln\t'tnrht tFOlt lnt!t ,r/rhlL/, penellrdn.
\ B Llh rune dehlai rumrs
Re! m ah lnwshcn - tu 1 ng Alier Tdri.tato!
.ls\cts \ lra tEr lt
Hipotesh PeDelirie

Br)rtu\tl,th ttl|m \ebetuhn\x nmh\u! nrenicd, hipolesE p.net nar rnr adclihllr : Ada pengaruh ('1wert ltd o. tr.tkihs(iitrttll lnnbrcr. Crt.fl t\st^ ta tbttil
lr..t.t. t'ln.eht t.klhittttus to Tbkt A\\et,
secara simulran dan parsiil lang sictrifikan
letharlap ltatu.h an h1t.rh?r/ pada industri
serncn di Bursa EteL lrrdonesia Jrerio.te
200t-20t0

\II]TODf, P[NEl,TTIAN
Perehtim inr merupxlan pe.etilE. senrN

drnord s.mud noputas, ditad,t,dn slmpel pado
.ulLtru]1 ndusrn sem(n \o,r lerdJL ilL 8,,,q.,
Efil lndonc. a (B!l dar rrhun lol3 srn,nrr
dsnein Lrhun tlltu rscmr 8 t.h,Dr rerddp.l 1

1r'sa) perusrhaan semud populasr dr;unbrl
tnenladi iamlel penetjrian. ]aitu (l) pT
Indocenenl Troggal pratasa TbL. €) pT
tlolci lndoDeea lbt: (j) pt sernen Cr6il,

Vadabeld& Pengut uran
Variabel ,-ane drgiDataD datm oenelniriiri ada dua \artu \ariabcl rndeDe;den danlxriabel dcpenden Vanabcl

ridepende penjel$ rang digunakri addal(ttr.nt htr,,(R) tr,,rk ittnr)tnl tlnn),l
(l1CTOr. r',ri.r/ Ar,t, I I.wt A,\t^
\CAtL). atreht Ltththhe\ tu Tiral ,,1s\t^
(CLTA) sebalrltD\r. \ariabel deDender,,,arabe
lang dijela\]ian )arrc dtrelrri ad;ral /i,a/r, Or
1,r.\lm!,/ (RO1) rdustri semen
Uji Asumsi Ktasik

Lrii asrnxi klasih lan! dlDakai daram
pene|llan ifl ada cnipal. ) airu:

Mensuii alalah dabD sebuah mo.ler
reS.esi \ ariabel bebas .tan \ anabelrcnlxh\o Jrau tedulr.a Inenrpun\i
dbLflhus nornrJl drlrrrh r,dit l\todet
.egr$i \aDs baiti adalah disiribusr d.r.
no.mai alau mendekalr normal Crr.
m€rder(ls n\a deng.m rnehhJr per\eburr
drrl ll il ) pJdr sLrmhu djieo rl dm lratl
No.mal P P Pr, ot kasrctia lika
men\ebar di sekitar !ais diaeonal drn

mengluri aran gus d[:,.:]: .r:,
memenuhi asunN, i*,"r,". i.".,...,.'
,.\J I'Jdl lren. r. 

','
beratu Lidal memenutri asrmsr normatrrtrs

b Il1, .Auroloretasr r/r./+\no.nt | 1ry,, I
I i iur no.(i.Er .rntut n,e.,-erJur Jo...h

le{adi korelasi otomlis. arau mlnculnla
sualu dara dipengxruii oteh dala
scbelunlr\a Dala penelirial \anr
o,r e'rcidJl' .E.,Jh .rJr, ,.,;;,1
.,ulul.r!.l.ar I iurokuret.d,nrer!suLulJi
rj Drdin \ .Fon (ur, t)\\ ). oenderrt$rtr
adl tidaknla sejata aurokoleiui rnenurur
cutaralr (200t,r.128).datah sebalai beriliut
Jita oeL! D W di ba\\ah -2. 

-berarli 
a.la

nutulorelrsr neg il .lrka angts D-W dr
anlara -2 sampai 2. berirlr 1jd* ada
aurolorel.si. ljta arglia D-W di alas | 2.
b$arti ada aulotorela5L posrlit

c Lji Nlullikoluelirs (Multilio)
l-ji mulliLo dreLnatan unlnl menunrurtan
rda lidaknra hlblngan trruer ran-p iuar dr
mrara \aiabel-rarrabet bebas datmr model
rgre\l ,)Jh pcnel[,Ja \.,ir drkche.datr

Jxls, prrimor resesr t,nr;r Jdahh trdrL
ieradi mulhko Ujj mulrrko penelhan ini

'nenggunatan 
( r//ir.4/.io .!a/r e/.1

Apabila nilai /oLr?r.. < 0.1 dd vrF > ri]
{fano .e t4t. k,1 Factot)
rhengrndrkasitan Le\adi wttlLotttkca tr
(Cularai:0t)6:36r,)

d Uii lleteroskednsdsnas (Helero)
ti HlLcro\l.disr,\ir.s driJt!Ld dcn:jn.rr !r1l,l daa lrafiI V,//./f1,{ \r.s
disa.likan SPSS. \ang lcrtihar htik_tirri
mcnyebar secatu acak tidat membenluti
sebuah pola lcnenLu tang lelas serta
lersebar baik dr alas maup n di br$ah
egka nol padi sLLrbu y Hat ini berarri
ttdok k 1otlj hdeb\tedd\irr.r pada nrodll
regrei (Gujalali. 2006 390 )

Uji Model
Nlodel dara. dralisis dala rang diaunakan Lrada
penelitian rniadalahl
Y =11, 0,xr - n)xtr + ftxr , ]],xr+€
\erer. Jrr ) tn tt ,ri t.tt\mLi| t\Ott.\l - i|a.r, ttd. \:: u.,\kul t ttllLll rho\tt l?atb: X3 - ('urc As\et\ to totat
lsse 

^. 
Xt - ('tne Ltubttihcs b In.ilA$e$ndl, 0, = Konsrarar flr. Dr ll., B, - rroefisren

rcg.esi unlL i masng-masing rairabet: e /i7lo/
Uii Uipt€sh
Penguji:m Hipot.sis
. liii F dengrn mJtsud mengll rpJkrh

sc!Jrr irrnuirM \aiabe hchr benpr.,",h
lerlrdap \ariabel lidak bebar. de:ro.n
(ingkat liejatinan 15 perscn (0=0.05)

l'cnqdnli Kebuokdn MadntKet)a 1.etha.lap R.tuth {)n In*lhent pado ltuht tt Sc}nen 79Di B rsu Lf.k hulonetq pettute 2003-20t,
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Lrutar uir Iitneliputi
a \4crumuskd hipolesis null dm

hipotesis alle ratill
Ho: |], 0,= 0,:0.!:o
H" : Paling sediln ada ,alu Bi r 0 1 -
1.2 i,..1

b Venghilung F*,,e dengan
enllrnala, rtmus laitu l

r' = l(R: / k), l(r R1/(n k t)l)
drrnana It= koefesien deierminaslr .
= tunnah smpel: I : tumlah raflabel

Dengan krilcria lenebul. drpetoleh
nrlai f6,tus \og dibandrngtaD dengan
Fnu ddgan ,ngkat resko (1.r./.,
"gnafi.t"t) 

dalarf, hal ini i)-il5 dar
degre. ol lreedon=i-k-t

c Krilerii Penguiran
dimana: I6i,,,,g > Fh.j : ll) dilolak:
l'br.,. Fiu = Ho dilernna

Uii Koefesien Dercnninsi (R:1. nrelrhal
berapa proporsr \aixsi dari \arabel bebas
socar. bersama sama dalanr mempengaruhr
lariabel lidak bebas. dcngan fonnnla
(Cujarati 2006 :07) scbi€ai trerikxi
R'JKi,/JK\
dimana r JKR = jumlah kuadral reeresi
lcxidtnelt q o/ r/@?i): JK, = lurnl.lr
lotal kua&al ltoktl w ol\qrnr.i)
Uji-t statislil. untL* mengutr pencanfi
secara parsial mlaJ. \arirbel beba!
terbadap rariabel lidal bebas dengan
asumsi bah$e raiiabel Iani dinnggap
lo sta . dengan tingtat le\ikinan 95

a Merunustan hipotesrs trrll ds
hipolesis ahemallI
Hi 0r = ll,: pr:01- 0
H" Pilingsedikil ada satu 0 + 0. i= I

nrtueiahu; apakth d.ta lrng digrnakn
memenulti .sums,-asumsi. maka drlalukan uji
asunsiterlebrh dahulu
a. UjiNormalilas

Otutp t gJafik nar.r,nl P-P Plot ollegrt$ton
pada gmbar I lerlrhat balnla pcn\eharan dala
(lnrj,i) pada eDbu nrengituti arah g$s
dr.qonal dar grafil. -(ehiDgga dapat dikarxkan
balua dalam ntodel regresi te.diri alas lanabet
bebas. r'anabei ierikat arau keduan!a
mempunrat drslribusi normal

c;".r,,,i. i,1^:".-a*.
b. trjiluultikohrcnrit^s

Pada iabel I menunju(La ba-sian
(odr?.r.x/ semua .J,ela Loutjt. hlldtlan
/ ir.tur tvIF) jauh di .las 5 Lecualj WCTO
trns berada di bo$ah 5 h.l inr inenunlukkar
s.bagian besar lcijxdi mulrrkoliica.ilns. \ arlu
ranabel CR. CA'I,\ dan CI-lA Sedi skan
hasil perhilusan nilai r,/c/d,.. jusa
menuntukkan sda idabel irdependen \ang
nLlainrr Luran! dan 0.1 \xiln \ariabel C.\TA
targ berdi ada lorel16i anlar \anibet
rndependen vang llilarn:a lebih darr 95 pe.sen
Hal ini berafti reriadi multiholineariras.

I 3..1
b N'l e.ghitung

(?001:5.11)

tra*1 dengan

'umus 
: Clave er al.

dlnuna: b, - koelesreD recresinrasrns-
ffasxig rariabel: Sb, = slandar.rol
nalnlg-nusing \ aaabcl
D i perhilungm tersebnl aktur
diperoleh nlixr G,,,,"" Ian! kcnlldran
dibudiigla! dengan (.r,,r pada tmgkal
keyakinan 95 persen

c Krileria pensuj im
lr,iaB:: td,r= Ho dirotal:
4,!,,! a lhL\ .. Hr dilcin)r

HASTL DAN PE\IBAHASAN
Analisis \,:lng digunat?n dalanr pcnehriar

ini adal* m.hsis regresi linrer bergarda Unrut

l'.nganh lkbijdkn ltlotlal Kctta Terhollap ltcnr.n O]i hDesthcr! td.ta ltulun Se ah
Di Butvt l:lek lnclone.\n Petiollc )t)t)3 20]0

Sunber: dala ol.han SPSS
c. trjiAutokorelasi

Datr hasrl penclilian terlihat pada hbel 2
didapal nilai DW l.782lang berada d,airlara -2
< DW.:2 llal ini nrenunrutkan lidat teriadi
aulokoreldi Dengan demilian dapat
dtrrmpu[an model lenel]lian ini memerulx
asunrsi bebas autoliorelasi.
d. UjiH.teroskedastisitas

L-ii l{eteroskedast$ilas dilakuto dengrln
cira grafi k,\arl/.,/rlr,

Model
ColIinea i litdtisIic\

V]F
CR 0 l:14 1.17i
WCTO 2.1t l

0.088 11.374
CLTA 0.125 1,98t

ri0
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AdJ, R 0.746

F Statisrik 17.916
Sig E 0,0004

1,782

Sufrb€r dataola}aJr
\ilar thrluns .rrr.rr rol!) 0.092 (Sig I =

0.t)271. nrlrr t-hitung nr)lktl1g tdpltdl ntho\'er
l.6ll (Srg I : 0.ll()). rulai l-hillmg .r/7rrl
6sett b lddlntset\ .190 (Sig 1 = 0.0{):l) de
nilar t-hrrung.r?7cnl /rdrll t.s b tottll ttitets -
I ?6.1 (Sig 1- 0.222) H.l rni dapal rneD\araLan
bah\a \anabel nrdependen (.rrr.rr ,lrln
nothng .rtlttdl t lratet dan cwut lnlhtlnes
/, /or., ai\./, berpenearLrh srgnilikan lerhadap

Ganbiu ? C.afik l'.ar.ryrrl
DaJi ganlbr 2 Gralll r.rru?/rr terlihal

lixk-titil, nrcn)ebar seca.a &al lrdal
membenlul sebuah pola 1cr'!cn1u : rug telas sctul
lersebd bak di ,tns maupun di ba\ai angla
nol pada sumbu Y Hal inr dapat drn,npLrlkai
bah"a pe^ama.u rcgres1 nrodel penelnran rni
memenuhi asums, bebas helerostedastisitaj
D i ujr asumsr klask targ lelah dihlutan
bahlta delam pencllian inr nreDreouh uli
a5'rmr-asumsi aralisa regresr bcrsanda
sehingga data ia\al drsunakm d.lam pcneliliar

Adapun hasrlpeDgolahan dalr untuk reEer
dengnr menggunatan SPSS 19il drpal di|hal
pada labcl 2 Pada tabel 2 nieiunjlkian bab$a
nrlai F-hilung sebesar l7.116 (Sig F - 0{)r)")
jauh lebih besu duipada nilar F rabcl Uri ni
dapat mentahk$r bahra lmabel rndcpenden
(( tunert lll hICR).W0kr g ('tVlltlTtnturtt
(W(]TO). rl,'r.r/ .1s\L!\ b lddl tlJ\ttt
((A'lA). ()r7rrl Liubtlitrrt h h,tdl Asr^
(CLTA)) secua srmullan berpengaruh
signiliknn reiradrp t./!rn on h1$tncnt i.ROt)
l)cngan -,L7r,?tpl R .\irz"r. sebesd 0.7.i4,
men\alaker bah\a leiadi hubungaD anura
ranabcj lndependen dengd lariabcl dependen
Hal jnr bera.li ban$a \ariabel nidependen laDs
ada p3da resresi loi mmpu menjelsko
sebesar 79 pe^en pola pergeralao /i'rrr ,,
/,!uJtur,, (ROl) pcda kelompok indunn
seinen. sedangkar 2l peFen temLurekintur
drjeleskal oleh faklor larn ! ang belnm masut le

Model sig. I

CR

(A',IA
CLTA

-5 618E-8
n.026

1.201
0.175

0,000
0,092
1,633

3,390
-t.263

i.{)00
a 92.1

0.119
0.001
a 222
0-79t)

Tabel I : -Hasil Pcrhrlungd Koefisren

Smber r dala olahe
Seddgl,rn .p,rdx trhe 1 n,lx [.efs(f

Llerern irs, ll) drperolch den:m c,n
mengkuadralkxn toelisiEn korelasi besamra
pengatth . t.nt ..111tn) ted],a].lap tcl rn .n
irrc\thraht (t).611)' . l7.ll persen_ bE"ltlnla
pengxruh ,r/I/rg .upin turu)wr tethadap

G0,.117)' = l7.lj9 peNen.
besm\a pengaruh .r,r'.r/ at\etr la totai a\\.!t
1.ed1i/Jap returh an rrr!rm.rr (0.850)r = 71.2i
pereD. dn besarn!a penSaruh ar,r..rr
hahtltttr:\ to htol^nt t 1cth1\hp rentt oh
tnt. l.ht (0:79f = t.l16 perscn llxl jd
mununjukLan bah\a seb.sar J7.31 persen
leradrl1\a rariai anu perubaha. /rrrr, ,,
,A,.s/u",r disebabtan oleh pengaruh,r/rcnr
rdrr. 17.r9 peNen letadin\a lariasr atau
perubilan rlrrrr? r, /DlJrlrcrl disebablan oleh
pensrruh wrllrr( .d.rttal hihovcl. 12.2.5
perscn lerjadin\a lajitui rxau perubahxn,?r,z
,r,,IcJ/,c,/ dlsebabka. oleh persan|.z,a.r/
a\tels to ronl .lJr!lj. sedangk.I besanila
pengarulr \aijabel dra. lhhtlnte! ta krtnl
dJn ! sebesar 1.1.16 Frsen terharlap ream o,
,?v.rr,.,l. Densan demlkian ruiabet .r/r.,/
atr./J ,) /dal drre/r menlpunlal pengaruh \aI8
taling dominm tethajtap rcum an ilvsthent
pada indusln scmen di Busa Eiet lndonesia
perode 2001-2010

De.d6arla. hasrl \ ang tatrrpal lada tibel I

dan 2 dapat dibahas brl-hal sebagd benkur

lahel2 Hasrl Estimasi

Pengatrh Kebijdkan M)dtll KerF 7 et h.tl1p llehin On hv5hn. t ?a.ld lh.t t h i Sem. n 8 l
b Ruta El k ltldo e\id Petlodc 2t)t)3 20la)

Model Zero- Partial Koef

CR

CATA
( t,'t A

0,61i
-0,417
0,850
0-379

0.02I
0,351
4,614

-4.2:7A

37.139;
l7 a9%)

l:l.l69n
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\atiabel tltt.nt Rot@ Vlr.hnS (.alan
1ir11.\.cr. t\1 .t 1 /l\t.ts nj t'otal Arett
t ltnnt I ktbl kt h fa/.]/ ,.1!rc^ berpenganitr
posilil din srgnill(atl lerhadap 1Lrr., o,
In\ostment Hal ini sesua denlan ra.!
pendapal \ang dikemukare Gim.i Bnshd;
dar Da\es bah\\a profirabililas pensatraan
diindilasrku oleh .,r,rr.r]' (taba) dal
profitxbilnas adalah hasrl bersih dar
se.alstaal tebiiataJr dan tepurusm lans
meiu.jut Lan aspek likuidltas. D aienrcn
alili\! dan beson\a opi.asional peNsalaan
\ang dibia\ai dafl snnber hurang, selain iru
tch[n oh iitt$n.nt merupalan penguturm
lingkal efelt,ritas naixjdnell datan
menghasrlhn laha dengan penrantaaran dail
alili\a-aliriia \ aru dirnrlli penrs.nxar
KI]SITtPUI,A\

Berdasarlan has,l pernhahasan dr alds
penelilian i menemulan hat hat sebagal

1 SecriJ s,mu Jn Lrb,t.rlr, mui. Lcr ,

he,!,enqnrdr s ! rlld te,hrlro,4.flrr,,,
/rv.!/rrrrl perusahaar

2 Secara parsral \uiabei .,,1r,/ arr.^ r,,
k d/ rJr!/J lirng donlnan mempeqaruln
llttwl an lnNc\h.nt
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